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} Hacia una banca y sector financiero responsable:
§ Superintendencia Financiera de Colombia establece nuevas

obligaciones con la Circular 015 de 2025

Resumen Contenidos

El 3 de octubre de 2025, la Superintendencia Financiera de Colombia (“SFC”) expidio
la Circular Externa 015 de 2025 (la “Circular’), mediante la cual establece
instrucciones para la gestion de los riesgos ambientales, sociales y climaticos en las
entidades vigiladas por la SFC. En detalle

Resumen

La Circular tiene como objetivo fomentar una gestién adecuada y progresiva de estos

riesgos, con el propdsito de avanzar hacia una banca y sector financiero mas

responsable. Para ello, define mecanismos, herramientas y procedimientos para

identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos ambientales, sociales y climaticos, asi como las reglas aplicables a su gestion
en las operaciones de crédito, considerando los principios de proporcionalidad y relevancia.

En este contexto, la Circular adiciona el Capitulo XXXIII a la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC ("CBCF"), y modifica
numerales del Capitulo IV del Titulo | de la Parte | de la Circular Basica Juridica de la SFC ("CBJ").

En detalle

Frente a las modificaciones a la CBJ: modificé los numerales 3.1.4 y 3.2 del Capitulo IV del Titulo | de la Parte | de la CBJ,
incorporando como parte de las politicas y actividades que integran la gestién de riesgos del Sistema de Control Interno, las politicas
y actividades sobre la gestion de riesgos ambientales y sociales, incluidos los climaticos.

Sobre el Capitulo XXXIII de la CBCF — Aspectos de mayor relevancia

a) Ambito de aplicacién: Las instrucciones incluidas en este capitulo deberan ser aplicadas por las entidades vigiladas por
la SFC, salvo las exceptuadas en el numeral 1.2.1" del Capitulo XXXI, Parte |, de la CBCF, y respecto de productos,
servicios y operaciones que presenten exposicion a riesgos ambientales, sociales y climaticos ("Riesgos") y en todo caso
no limita ni excluye la prestacion de productos y servicios financieros.

" (A) Los holdings financieros que no ejerzan directamente actividades financieras, de seguros, bursatil o en general relacionada con el manejo,
aprovechamiento e inversion de los recursos captados del publico, las Sociedades de Depésitos y Pagos Electrénicos (SEDPE), las oficinas de
representacion de instituciones financieras del exterior en Colombia, las reaseguradoras del exterior en Colombia y las Institutos de Fomento y
Desarrollo Regional (INFIS); y, (B) Las sociedades corredoras de seguros y reaseguros, los almacenes generales de depdsito, las sociedades de
intermediacion cambiaria y servicios financieros especiales, los organismos de autorregulacion, las bolsas de valores, las sociedades
administradoras de dep6sitos centralizados de valores, las sociedades calificadoras de valores, la camara de riesgo central de contraparte, los
fondos de garantias diferentes al FNG, las administradoras de sistemas de pago de bajo valor, las bolsas agropecuarias, las sociedades
administradoras de sistemas de negociacion y registro de divisas, las sociedades administradoras de sistemas de negociacién de valores y de
registro de operaciones sobre valores, las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion de divisas, los proveedores de
precios para valoracion, el Banco de la Republica, las titularizadoras, y las sociedades que realicen la actividad de financiacion colaborativa
(SOFICO).
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b) Implementacién de politicas y procedimientos: las entidades vigiladas deberan implementar politicas y procedimientos
para identificar, medir, controlar y monitorear los Riesgos en funcién de su potencial impacto sobre la situacion financiera
de la entidad y la residencia de su modelo de negocio en el corto, mediano y largo plazo.

c) Definiciones relevantes: define los factores de riesgo sociales, ambientales, incluyendo los climaticos y los factores que
inciden en estos ultimos. En los factores de riesgos sociales se incluyen situaciones de conflicto armado, orden publico,
reasentamiento involuntario, entre otros; en cuanto a los factores de riesgo ambiental se incluyen aquellos que pueda
generar impactos negativos por la pérdida de biodiversidad, capital y recursos naturales, entre otros aspectos.

d) Principio de proporcionalidad: la gestion de los Riesgos debe sustentarse en la informacion razonablemente disponible
por cada entidad y ser coherente con el perfil y marco de apetito de riesgo, plan de negocio, planeacion estratégica,
naturaleza, tamano, complejidad diversidad de sus actividades y considerando el principio de relevancia. En desarrollo de
este principio el nuevo Capitulo de la CBCF establece que:

(i) los Establecimientos de Crédito deben gestionar los Riesgos, asociados a los productos del activo (crédito);

(i) las Aseguradoras deben evaluar los Riesgos al momento de evaluar el riesgo de suscripciéon y deben gestionarlos
respecto de las inversiones de los activos que respaldan sus reservas técnicas;

(iii) entidades que administran recursos de terceros (por ejemplo comisionistas de bolsa o fiduciarias) deben gestionar los
Riesgos respecto de las operaciones realizadas por cuenta propia;

(iv) las Administradoras de Fondos de Pensiones y los Fondos Mutuos de inversiéon deben gestionar los Riesgos en sus
procesos de inversion

e) Principio de relevancia: bajo este principio no estan obligadas a aplicar politicas ni procedimientos de gestion del riesgo
ambiental, social y climatico a los productos, servicios y actividades de inversion que involucren clientes, usuarios, territorios
0 sectores econdmicos con baja exposicion a estos riesgos. Las entidades podran definir umbrales de materialidad para
determinar qué productos, servicios y actividades de inversion pueden excluirse de la gestion de estos Riesgos.

f) Etapas en gestidon del riesgo: Las entidades deben desarrollar las siguientes etapas en la gestion del riesgo: (i)
identificacion; (ii) Medicion; (iii) Control; y (iv) Monitoreo.

g) Capacitacion interna: las entidades deben ejecutar planes de capacitacion sobre estos Riesgos, los cuales deben estar
dirigidos a los funcionarios de cada entidad encargados con la gestion de riesgos, la Alta Gerencia y a la Junta Directiva.

h) Obligacion de reporte: los encargados de realizar la funcién de gestiéon de Riesgos deben presentar anualmente (salvo
que se establezca una periodicidad menor) a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia un informe. Adicionalmente, estos
reportes deben mantenerse a disposicién de la SFC.

i) Lineamientos especificos en las operaciones de crédito establecidos en la Seccidn Il del Capitulo XXXIlI:

(i) La Circular establece lineamientos especiales para las operaciones de crédito en cuanto a los Riesgos, los cuales son
aplicables para las siguientes entidades: (i) Establecimientos Bancarios; (ii) Corporaciones Financieras; (iii) Compafiias
de Financiamiento; (iv) Organismos Cooperativos de Grado Superior; entre otras.

(i) Estas entidades deben definir un filtro inicial que se compone de una serie de criterios y es el mecanismo mediante el
cual deben determinar la aplicabilidad de las disposiciones previstas para la gestion de Riesgos en las operaciones de
crédito. La informacion del filtro inicial debe estar a disposicién de la SFC.

(iii) La Circular define las siguientes fases de la gestion de Riesgos en las operaciones de crédito, el cual solo sera aplicable
para las operaciones crediticias que superen el filtro inicial: (i) Categorizacion de riesgos; (ii) Evaluacion de riesgos; (iii)
Seguimiento; vy, (iv) Reportes.

(iv) Igualmente, establece la obligacion de los responsables de la funcion de gestion de Riesgos de presentar un informe
semestral a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia. Estos reportes deberan estar debidamente documentados y
disponibles para la SFC.
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Situacion actual

a) Las disposiciones incluidas en la Circular deberan ser implementadas en un plazo maximo de 18 meses, contados a partir de
su fecha de publicacion. No obstante, las entidades vigiladas a las que les aplican estas disposiciones deberan remitir a la SFC
un plan de implementacion, dentro de los 6 meses siguientes a la expedicion de la Circular.

b) Las entidades vigiladas podran implementar las instrucciones antes del vencimiento de los plazos mencionados anteriormente,
por lo cual podra obtener reconocimientos publicos de la SFC, a su discrecion.
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